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ПРОГРАММА НАЦИОНАЛЬНОГО ЭКЗАМЕНА  
БЛОК I. «КОРПОРАТИВНОЕ ПРАВО»
МОДУЛЬ I

ЭМИССИОННЫЕ АСПЕКТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВ

	Тема
	Литература

	1. Уставный капитал акционерного общества

	Понятие уставного капитала акционерного общества. Способы и источники изменения величины и структуры уставного капитала 

Уставный капитал и чистые активы общества 

Выпуск ценных бумаг, дополнительный выпуск ценных бумаг. Решение о выпуске ценных бумаг 


	Федеральный закон «Об акционерных обществах», N 208-ФЗ  от 26 декабря 1995г.

"Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть первая)", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.



	2. Эмиссия ценных бумаг 

	Правовое содержание эмиссии, ее этапы и сроки 

Решение о размещение ценных бумаг. Особенности содержания отдельных видов решений о размещении ценных бумаг 

Утверждение решения о выпуске ценных бумаг 

Регистрация выпуска ценных бумаг 

Особенности процедуры размещения ценных бумаг 

Регистрация отчета об итогах размещения ценных бумаг 

Недобросовестная эмиссия. Признание эмиссии несостоявшейся и недействительной 


	Глушецкий А.А. Курс лекций в схемах «Корпоративное право и управление». М.: Центр деловой информации еженедельника «Экономика и жизнь», 2004;



	3. Cпособы размещения ценных бумаг 

	Понятие "способа размещения ценных бумаг". Правовая и экономическая природа различных способов размещения ценных бумаг. Возмездные и безвозмездные способы размещения. Многосторонняя и односторонняя сделки 

Распределение акций среди учредителей общества 

Распределение дополнительных акций среди акционеров общества 

Подписка на акции: технические особенности проведения 

Конвертация в акции конвертируемых ценных бумаг


	

	Тема
	Литература

	4. Увеличение уставного капитала 

	Способы увеличения уставного капитала: увеличение номинальной стоимости акции, размещение дополнительных акций 

Источники увеличения уставного капитала: дополнительные взносы инвесторов, чистая прибыль общества, трансформация кредиторской задолженности 

Объявленные акции 

Порядок принятия решения об увеличении уставного капитала 


	Федеральный закон «Об акционерных обществах», N 208-ФЗ  от 26 декабря 1995г.

"Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть первая)", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.



	5. Уменьшение уставного капитала 

	Способы уменьшения уставного капитала: уменьшение номинальной стоимости акций, сокращение общего количества размещенных акций 

Основания уменьшения уставного капитала: решение общего собрания об уменьшении уставного капитала, реорганизация общества, нарушения процедуры эмиссии 

Право и обязанность общества уменьшать уставный капитал 

Количественные ограничения уменьшения уставного капитала 


	


МОДУЛЬ II

РЕОРГАНИЗАЦИЯ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА: ОРГАНИЗАЦИОННО-ПРАВОВОЙ, ЭМИССИОННЫЙ И ФИНАНСОВО-АНАЛИТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ

	Тема
	Литература

	1. Правовое содержание реорганизации.

	Способы создания и прекращения правоспособности юридических лиц: учреждение, ликвидация, реорганизация другого юридического лица. 

Отчуждение объектов гражданских прав и передача их в порядке правопреемства 
	Федеральный закон «Об акционерных обществах», N 208-ФЗ  от 26 декабря 1995г.

"Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть первая)", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.

Глушецкий А.А. Курс лекций в схемах «Реорганизация акционерных обществ: организационно-правовые и финансовые аспекты». М.: Центр деловой информации еженедельника «Экономика и жизнь», 2004;

	2. Формы реорганизации

	Cлияние, присоединение, выделение, разделение, преобразование. Соотношение понятий "реорганизация", "реструктуризация", "поглощение" 


	

	3. Реорганизация акционерного общества в форме выделения

	Мотивы реорганизации общества в форме выделения 

Способы размещения ценных бумаг при реорганизации акционерного общества в форме выделения: конвертация, распределение акций, приобретение акций 

Особенности формирования уставного капитала выделяемого общества в зависимости от применяемых способов размещения акций 

Соотношение чистых активов и уставных капиталов обществ, участвующих в реорганизации 

Разделительный баланс: правовое содержание и форма документа 

Трансформация баланса общества при реорганизации в форме выделения 

Последовательность процедур реорганизации в форме выделения 
	Глушецкий А.А. Курс лекций в схемах «Реорганизация акционерных обществ: организационно-правовые и финансовые аспекты». М.: Центр деловой информации еженедельника «Экономика и жизнь», 2004;

	4. Реорганизация акционерного общества в форме присоединения

	Мотивы реорганизации общества в форме присоединения 

Три сценария реорганизации в форме присоединения: с эмиссией нового (дополнительного) выпуска акций обществом-правопреемником, с использованием казначейских акций общества-правопреемника, с аннулированием акций присоединяемого общества 

Правовая и экономическая природа конвертаций акций при реорганизации общества в форме присоединения 

Порядок расчета коэффициентов конвертации 

Различные способы конвертации акций 

Дробление и консолидация акций при реорганизации в форме присоединения 

Источники и порядок формирования уставного капитала общества-правопреемника 

Передаточный акт: правовое содержание и форма документа 

Отражение в бухгалтерском учете процедур реорганизации 

Договор о присоединении. Договор о совместной деятельности 

Последовательность процедур реорганизации в форме присоединения 


	Федеральный закон «Об акционерных обществах», N 208-ФЗ  от 26 декабря 1995г.

"Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть первая)", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.



	5. Реорганизация акционерного общества в форме слияния 
	Федеральный закон «Об акционерных обществах», N 208-ФЗ  от 26 декабря 1995г.

"Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть первая)", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.



	6. Финансово-аналитические аспекты процедур реорганизации. Трансформация балансов 
	

	7. Проблемы, возникающие в связи с защитой прав кредиторов в процессе реорганизации 
	

	8. Оспаривание реорганизации 
	


БЛОК II. «РЕГУЛИРОВАНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ»

МОДУЛЬ 1 

ЦЕННЫЕ БУМАГИ В РФ

	Тема
	Литература

	1. Анализ состояния рынка ценных бумаг в России: количественные и качественные характеристики.

	Понятие ценной бумаги. Эмиссионные ценные бумаги. Фундаментальные свойства ценных бумаг. 

Виды ценных бумаг в российской практике. 

Первичный и вторичный рынки ценных бумаг в российской практике.
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.

Миркин Я.М. Рынок ценных бумаг: воздействие фундаментальных факторов, прогноз и политика развития.–М.: Альпина Паблишер, 2002.

Сизов Ю.С. Формирование системы государственного регулирования рынка ценных бумаг в России. – М.: Планета, 1999.

Кураков В.Л. Правовое регулирование рынка ценных бумаг в Российской Федерации. – М., Пресс-сервис, 1998.

	2. Акции: понятие и развернутая характеристика.

	Простые и привилегированные акции. 

Разновидности простых акций, используемые в российской практике. Разновидности привилегированных акций, используемые в российской практике. Сертификаты акций. Производные ценные бумаги, связанные с акциями. Американские и глобальные депозитарные расписки.
	Бергер Ф. «Что Вам надо знать об анализе акций» – М., Финастатинформ, 1998



	3. Облигации

	Облигации    предприятий    и    их    разновидности, используемые в российской и международной практике.
	

	4. Виды долговых обязательств государства.

	Государственные ценные бумаги РФ. Государственные ценные бумаги субъектов РФ. Ценные бумаги органом местного самоуправления. Внешние облигационные займы государства. Прочие государственные ценные бумаги. Сравнительная характеристика российской и  международной практики в этой области.

	

	5. Депозитные и сберегательные сертификаты банков: общее и особенности.

	Развернутая характеристика депозитных и сберегательных сертификатов в качестве ценных бумаг (в российской практике).
	

	6. Понятие векселя.

	Классификация векселей. Простой и переводной вексель и основные понятия, связанные с ними. Развернутая характеристика векселя как ценной бумаги. Цели и практика использования векселя в российской коммерческой практике.
	

	7. Производные финансовые инструменты.

	Товарные фьючерсы и опционы. Финансовые фьючерсы и опционы и их использование в РФ
	Фельдман А.Б. Производные финансовые и товарные инструменты. Учебник. Финансы и статистика, 2003
Галанов В.А. Производные инструменты срочного рынка,  «Финансы и статистика», М.,2002.

Балабушкин А.Н. Опционы и фьючерсы: методическое пособие. Фондовая биржа РТС, 2002




МОДУЛЬ II 

УЧАСТНИКИ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ В РОССИИ

	Тема
	Литература

	1. Структура рынка ценных бумаг

	Структура рынка ценных бумаг Российской Федерации: виды участников и их взаимодействие. 
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.

Берзон Н.И., Аршавский А.Ю., Буянова Е.А. Фондовый рынок-3-е издание, М.: «Вита-Пресс», 2002 г.

	2. Понятие и виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

	Требования, предъявляемые к профессиональным участникам российского рынка ценных бумаг, их организационно-правовые формы, учредители. Брокерская, дилерская, депозитарная деятельность, деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, по организации торговли, по управлению ценными бумагами, клиринг.
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.



	3. Эмитенты и инвесторы на рынке ценных бумаг.

	Институциональные и индивидуальные инвесторы. Прямые и портфельные инвесторы. Институциональные   инвесторы   на российском фондовом рынке (инвестиционные  фонды, пенсионные  фонды, страховые компании): организационно-правовой статус, интересы, ограничения в деятельности, объем и структура инвестиций в ценные бумаги. Паевые инвестиционные фонды и общие фонды банковского управления.
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.

Берзон Н.И., Аршавский А.Ю., Буянова Е.А. Фондовый рынок-3-е издание, М.: «Вита-Пресс», 2002 г.

	4. Коммерческие банки и другие кредитные организации на рынке ценных бумаг

	Коммерческие банки и другие кредитные организации на рынке ценных бумаг: статус, операции, основные ограничения, сферы конкуренции с брокерско-дилерскими компаниями и другими небанковскими профессиональными участниками рынка ценных бумаг (российская практика).
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.




МОДУЛЬ III

РЕГУЛИРОВАНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ И ПРАВОВАЯ ИНФРАСТРУКТУРА
	Тема
	Литература

	1. Регулирующие функции государства на рынке ценных бумаг

	Регулирующие функции государства на рынке ценных бумаг: российская и международная практика. Государственные органы федерального  уровня, регулирующие рынок ценных бумаг в России: статус, интересы, сфера ответственности, основные функции, права, политика. Механизм взаимодействия государственных органов федерального уровня на рынке ценных бумаг. Органы регулирования рынка ценных бумаг в регионах и их взаимодействие с федеральным уровнем.
	Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», N 39-ФЗ от 22 апреля 1996 г.



	2. Саморегулируемые организации

	Саморегулируемые организации: статус, интересы, сфера ответственности, основные функции, права, политика. Сравнительная характеристика практики деятельности саморегулируемых организаций в России и в международной практике.
	"Гражданский кодекс Российской Федерации", N 51-ФЗ от 30 ноября 1994 г.

	3. Структура законодательства по ценным бумагам

	Структура законодательства по ценным бумагам и его связи с другими видами законодательства, регулирующими финансовые рынки. Законы, указы президента и иные нормативные акты федерального уровня. Подзаконные нормативные акты государственных органов, регулирующих рынок ценных бумаг. Сравнительная характеристика важнейших положении законодательства по ценным бумагам в российской  практике.

	Кураков В.Л. Правовое регулирование рынка ценных бумаг в Российской Федерации. – М., Пресс-сервис, 1998.


iii. блок  «Профессиональная этика инвестиционных 

и финансовых аналитиков»
	Тема
	Литература

	1.  Теоретические основы этики инвестиционных и финансовых аналитиков

	Профессиональная (деловая) этика: понятие, сущность, содержание. Позиция делового прагматизма и позиция соблюдения этических норм. Структурообразующие компоненты деловой этики. 

Типы этических проблем. Соотношение этики и доверия. 

Моральные стандарты, используемые для оценки деловых решений. Интегральная теория социальных контрактов. Телеологические принципы. Деонтологические принципы. Принципы добросовестной деятельности.

Модель процесса принятия этических решений.
	Ричард Т. Де Джордж 

Деловая этика. Учебный курс для колледжей и университетов / Пер. с англ. Р.И. Столпера. – М.: ИГ «Прогресс»; ИД «РИПОЛ  КЛАССИК», 2003. – 736 с.

Фритцше Дейвид Дж. 

Этика бизнеса. Глобальная и управленческая перспектива / Пер. с англ. – М.:  ЗАО «Олимп—Бизнес», 2002. – 336 с.

Макеева В.Г. 

Культура предпринимательства: Учебное пособие. – М.: ИНФРА-М, 2002. – 218 с. – (Серия «Высшее образование»).

Уткин Э.А. Этика бизнеса. Учебник для вузов. – М.: Издательство «Зерцало», 2000. – 256 с. 

	2. Институциональное оформление этико-правовых отношений 

	Концепция деловой этики в США, Европе, Восточно-азиатских странах,  России.

Кодексы делового поведения за рубежом и в России: корпоративные, профессиональные, национальные и международные.

Кодексы этики инвестиционных и финансовых аналитиков.

Международные институты, занимающиеся вопросами совершенствования и применения норм профессиональной этики инвестиционных и финансовых аналитиков

· Международный совет инвестиционных ассоциаций – ICIA.

· Европейская федерация обществ финансовых аналитиков – EFFAS.

· Азиатская федерация аналитиков ценных бумаг – ASAF.

· Ассоциация сертифицированных международных инвестиционных аналитиков – ACIIA.

· Европейская комиссия и Комитет европейских регуляторов ценных бумаг - EC, CESR.
	Герчикова И.Н. 

Деловая этика и регулирование международной коммерческой практики. Учеб. пособие. – М.: Издательство «Консалтбанкир», 2002. – 576 с.

 Шихирев П.Н. 

Этические принципы ведения дел в России / Под общ. ред. С.А. Смирнова. – М.: Финансы и статистика, 1999. – 248 с.

Национальные и международные кодексы этики аналитиков 

ACIIA  Principles of Ethical Conduct, 2005
Материалы ICIA, EFFAS, ASAF, ACIIA, EC, CESR


	3.  Регулятивные нормы и принципы  профессиональной этики инвестиционных и финансовых аналитиков 

	1. Основные группы инвестиционных и финансовых аналитиков, их базовые функции по отношению к участникам инвестиционных процессов – инвесторам, компаниям – эмитентам и заемщикам, работодателям.

· Специалисты, предоставляющие оценку ценных бумаг и прогноз по фондовому рынку

· Специалисты по финансовому анализу компаний, планированию и реализации инвестиционных проектов

· Специалист по организации фондового рынка

2. Требования к соблюдению принципов профессиональной этики аналитиков, содержащиеся в правовых нормах законодательства Российской Федерации по рынку ценных бумаг и правилах профессиональной этики членов саморегулируемых организаций.

· Конфликт интересов.

· Ответственность инвестиционных и финансовых аналитиков (профессиональная, общественная, гражданская, уголовная)

3. Нормы профессиональной этики инвестиционных и финансовых аналитиков, отраженные в Кодексе ГИФА.

· Базовые принципы построения норм профессиональной этики аналитиков.

· Квалификационные  требования и обязанности аналитика. Принципы добросовестного отношения с клиентами. Добросовестность в исследованиях и работе с инсайдерской информацией. Требования к распространяемым отчетам и результатам анализа, обязательная к раскрытию информация. 

· Конфликт интересов аналитика в связи с подготовкой и опубликованием аналитических отчетов. Требование раскрытия информации о личной заинтересованности, соблюдение преимущества интересов клиентов в случае конфликта интересов. Обязательность включения в отчет информации о существенных событиях в случае его публикации профессиональным участником  рынка ценных бумаг либо аффилированной с профессиональным участником компанией.

· Выстраивание взаимоотношений между аналитиком и работодателем. Информирование аналитиком своего работодателя по ряду вопросов. Преимущества основных работодателей и их клиентов при осуществлении аналитиком дополнительной деятельности. Вознаграждение аналитиков.
	Федеральные законы: «О рынке ценных бумаг», «О защите прав и законных интересов», «Кодекс Российской Федерации об административных нарушениях», Уголовный кодекс. 

Нормативные акты ФКЦБ, Банка России, Минфина. 

Материалы НАУФОР, НФА, АРБ




БЛОК IY.  «БУХГАЛТЕРСКАЯ ОТЧЕТНОСТЬ И ЕЕ АНАЛИЗ В РФ»

	Тема
	Литература

	I. Правовое регулирование системы бухгалтерского учета и подготовки отчетности в РФ.

	Правовое регулирование системы бухгалтерского учета и подготовки отчетности в РФ.
Органы, осуществляющие регулирование бухгалтерского учета в РФ и основные нормативные документы

Бухгалтерский и налоговый учет – сходства и различия.
Влияние различий в принципах формирования финансового результата для целей налогообложения и бухгалтерского учета   на систему показателей бухгалтерской отчетности предприятия в России.
Пользователи данных бухгалтерского учета – их информационные потребности.
	ФЗ РФ № 129 –ФЗ от 21.11.1996 «О бухгалтерском учете»  

Гражданский кодекс РФ. Часть I и II.

Положения по бухгалтерскому учету, Методические рекомендации МФ РФ, План счетов бухгалтерского учета.

Приказ Минфина РФ от 13.01.2000 № 4н «О формах годовой бухгалтерской отчетности организации».

Приказ Минфина РФ от 28.07.2000  № 60 н «Методические рекомендации о порядке формирования показателей бухгалтерской отчетности организации».

Кондраков Н.П. Бухгалтерский учет. – М.: ИНФРА-М, 2002. 

Бакаев А.С. Бухгалтерская отчетность организации. – М.: Бухгалтерский учет, 2002.

Савицкая Г.В. Методика комплексного анализа хозяйственной деятельности. М.: ИНФРА-М, 2001. 

Соколов Я.В. Основы теории бухгалтерского учета. М., Финансы и статистика, 2000.

В.Ковалев, О.Волкова. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. М.: Проспект, 2004;

	2. Российские и международные стандарты подготовки отчетности

	Российские и международные стандарты подготовки отчетности – сравнительная характеристика.
Различия в интерпретации основных учетных принципов и правил составления отчетности.
Влияние этих различий на систему показателей отчетности и аналитические процедуры их элиминирования.  
	Международные стандарты финансовой отчетности. (Издание на русском языке). М., Аскери –АССА, 2005. 

Палий В.Ф. Международные стандарты финансовой отчетности. М., ИНФРА-М, 2002.




блок V. Налогообложение доходов и операций с ценными бумагами  

	Тема
	Литература

	1. Налог на операции с ценными бумагами

	Плательщики налога. Объект налогообложения и налоговая база. Ставки. Порядок и сроки уплаты. Источник уплаты налога. 


	Гражданский кодекс РФ

Закон РФ “О налоге на операции с ценными бумагами” от 12.12.1991 г. №2023 – 1.

Гончаренко Л.И. Налогообложение организаций финансового сектора экономики. Учебное пособие. М., Финансовая академия, 2001, с. 84 – 87.

	2. Налог на добавленную стоимость

	Плательщики налога и объект налогообложения. Налоговые ставки. Операции с ценными бумагами, освобождаемые от обложения НДС. Понятие реализации в целях налогообложения.

Порядок и сроки уплаты налога.


	Налоговый кодекс РФ. Глава 21 Налог на добавленную стоимость

Приказ МНС РФ “Об утверждении Методических рекомендаций по  применению главы  21 “Налог на добавленную стоимость” Налогового кодекса  Российской Федерации от 20.12. 2000 г. № БГ – 3 –03/447

Гончаренок Л.И. Налогообложение организаций финансового сектора экономики. Учебное пособие. М., ФА. 2001. С. 87 –90. 

	3. Налог на прибыль

	Общие положения по налогу на прибыль. Плательщики налога и объект налогообложения. Налоговые ставки. Порядок и сроки уплаты налога.

Состав налогооблагаемых доходов  организаций по ценным бумагам: доходы от размещения ценных бумаг; доходы от инвестирования; доходы от реализации (прочего выбытия) ценных бумаг; доходы от  переоценки стоимости ценных бумаг.

Налогообложение эмиссионного дохода. Налогообложение дохода в виде  дополнительно полученных акционером акций или акций  большего номинала при увеличении уставного капитала эмитента. Налогообложение дохода, полученного за выполнение агентских функций по размещению ценных бумаг других эмитентов.

Налогообложение дивидендов по акциям. Источник выплаты дивидендов. Налоговые ставки. Особенности определения налоговой базы при  выплате дивидендов резидентам и нерезидентам. Порядок исчисления налога. Порядок и сроки уплаты налога. Ответственность налогового агента.

Налогообложение процентного дохода по долговым обязательствам. Понятие процентного дохода в целях налогообложения. Налоговые ставки. Порядок исчисления налога. Особенности отнесения процентов, выплачиваемых по долговым ценным бумагам, к расходам. Особенности налогообложения процентного дохода по государственным ценным бумагам.


	Налоговый кодекс РФ. Глава 25 Налог на прибыль организаций

Приказ МНС РФ «Об утверждении методических рекомендаций по применению главы 25 «Налог на прибыль организаций» части второй  Налогового кодекса РФ» от 26.02.2002 г. № БГ – 3 –02/98



	4. Налог на доходы физических лиц 

	Плательщики налога. Налоговый резидент и налоговый нерезидент. Объект налогообложения. Состав облагаемых и необлагаемых доходов физических лиц  в части доходов  от операций с ценными бумагами. Налоговая база. Материальная выгода от приобретения ценных бумаг. Налоговые ставки.

Налогообложение дивидендов, получаемых резидентами и нерезидентами.

Налогообложение процентного дохода по долговым  ценным бумагам, в т.ч.  по сберегательному сертификату.
	Налоговый кодекс РФ глава 23 “Налог на доходы физических лиц.

 Приказ  МНС РФ “Методические рекомендации налоговым органам о порядке применения главы 23 “Налог на доходы физических лиц” части второй  Налогового кодекса  Российской Федерации” от 29.11. 2000г. № бг –3 –08/415

Гончаренко Л.И. Налогообложение организаций финансового сектора экономики. Учебное пособие. М. ФА. 2001 г. с. 108 – 109.


                 Международная сертификация инвестиционных и финансовых специалистов


Квалификация CIIA®
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